ACTA DE LA DECIMA SEXTA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
PORTUARIA CABO FROWARD S.A.
CELEBRADA EN VALPARAISO EL 29 DE ABRIL DE 2010

En Valparaiso, a 29 de abril de 2010, a las 12:00 horas, en Urriola 87, piso 4, se llevo a
efecto la Décima Sexta Junta General Ordinaria de Accionistas de Portuaria Cabo Froward
S.A., bajo la Presidencia de su titular don Antonio Jabat Alonso, actuando como secretario
el Gerente don Jaime Barahona Vargas.

PRIMERO: SISTEMA DE VOTACION

El Presidente informa que conforme lo ordena la Norma de Caracter General N° 273 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 13 de enero de 2010, con anterioridad a
constituir la Junta, la sociedad debera proporcionar a los accionistas, toda aquella
informacién que les permita conocer y comprender el funcionamiento de los sistemas de
votacién y la implementacién de éstos, en un entorno que garantice fidelidad, integridad,
simultaneidad y/o reserva en la emision de los votos de los accionistas, y que a posteriori,
permita conocer en forma publica como sufragé cada accionista.

Cumpliendo con lo anterior, el Presidente indicd que en esta Junta se ocupara, de ser
necesario, el sistema que la misma Norma autoriza, de sistema de papeleta. Este sistema
de votacién es aquel que permite recoger por escrito, a través de una papeleta, la voluntad
de cada uno de los accionistas con derecho a voto, respecto de la o las materias que estan
siendo sometidas a votacion, garantizando que dicha voluntad se manifieste en forma
secreta, pero que con posterioridad a la votacién permita identificar al accionista y la forma
en que votd. Sin perjuicio de lo anterior, varias materias que se someteran a decisioén de
esta asamblea, se solicitara su aprobacién por aclamacion, es decir por unanimidad, si ello
es posible entonces en esa materia no habra votacion. En cambio, otras materias, en las
gue no exista unanimidad, si seran sometidas a votacion con papeleta. Para este caso y
para evitar confusiones, en el caso de que algun accionista decida dividir su voto en varias
opciones dentro de una votacién especifica, lo hara indicando para cada opcién la cantidad
de acciones por las que vota para esa opcién. El total de acciones asignadas a las distintas
opciones debe serigual al total de acciones que poseen o representan. En la eventualidad
de que existiera un error, se sugirié proceder de la siguiente manera: a) Si la cantidad de
acciones distribuida entre las distintas alternativas es mayor a las que tiene derecho, las
distribuidas se bajaran proporcionalmente conforme distribuyé su votacién, hasta igualar
las acciones votadas con las que tiene derecho; b) Si la cantidad de acciones distribuida
en la votacion resultaré menor al total de acciones que tiene derecho a votar, esta
diferencia se tendra como no votada.

El Presidente consulté si hay acuerdo para proceder como se ha dicho, lo que fue
aprobado por la unanimidad de los accionistas presentes o sus representantes.

El sefior Jabat dio por cumplido con lo indicado en la Norma de Caracter General N° 273
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

SEGUNDO: CONSTITUCION DE LA JUNTA -

xpreso el Presidente que la hoja de asistencia arrojé un total de 78.036.646 acciones de
s 113.238.186 en que se encuentra dividido el capital social pagado de la sociedad, lo
ue representa una asistencia del 68,914 por ciento de las acciones emitidas con derecho
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Asistieron a esta Junta General Ordinaria de Accionistas, las siguientes personas, quienes
concurrieron por si y/o en representacion de otros accionistas, tal como se detalla a

continuacion:
Nombre Por si Por poder Total

Jaime Barahona Vargas 2.996 - 2.996
Francisco Gardeweg Ossa - 4.956 4.956
Arturo Irarrazaval Dominguez - 156.771 156.771
Antonio Jabat Alonso 25.560 105.742 131.302
Franco Montalbetti Moltedo - 75.556.365 75.556.365
Maria Loreto Pineda Newman - 2.119.580 2.119.580
Sergio Eugenio Pinto Romani 24.157 500 24.657
José Manuel Urenda Salamanca 12.988 2.002 14.990
Elena Angélica Zelaya Vasquez 7.923 - 7.923

Totales 73.624 77.945.916 78.019.540

Las personas que actuaron en representacion de otros accionistas, corresponde al

siguiente detalle:

Nombre Accionista Cantidad de
acciones

Francisco Gardeweg Ossa Dofia Maria Loreto S.A. 2.542
Guillermo Marin Estevez 2.414

Celfin Small Cap Chile Fondo de
Arturo Irarrazaval Dominguez | Inversion 156.771
Antonio Jabat Alonso Luciano Bosque Navarro 51
Angel Humberto Bozzo Schiattino 271
Mario S. Campodédnico Gamboa 1.163
Fresia Canales Arriaza 225
Chilur Sociedad Andénima 67.929
Laura Correa Bitsch 1.965
Sergio Fernando Dominguez Leal 1.131
Luis del Carmen Gavilan Rosales 2.205
Jorge Osvaldo Hernandez Vera 25
Ana Maria Obrador Olivares 902
Romano Cesar Passalacqua Pesi 496

Maria Ménica del Carmen
Quinteros Valdivieso 2.056
Edulia Salazar Alarcon 953
Alamiro San Francisco Pastén 6.352
Guillermo San Martin Rodriguez, 7.896
Anselmo Soto Soto 6.210
Suc. Andrés Antonio Grille Soto 451
\ Maria Beatriz Urenda Salamanca 4.474
| Sergio Zamorano Navarrete 987
Franco Montalbetti Moltedo Claudio Del Bene Casco 500
| Empresas Navieras S.A. 74.737.202
—
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Euroinversiones S.A. 0.888
Inversiones Euronegocios Ltda. 104.553
Inversiones Santa Angela S.A. 47.776
Las Violetas S A. 6.061
Los Ceibos de Inversiones S.A. 72.432
Maria Elena de Inversiones S.A. 344.627
Servicios e Inversiones Santa
Filomena Ltda. 59.919
Servicios San Marcos Limitada 3.031
Sociedad Nacional de Valores S.A. 20.457
Milena Soletic Miranda 527
Beltran Felipe Urenda Salamanca 14.088
Beltran Urenda Zegers 135.304

Maria Loreto Pineda Chile Fondo de Inversion Small

Newman Cap 2.119.580

Sergio Eugenio Pinto Romani | Mario Hernan Rivera Gajardo 500

José Manuel Urenda

Salamanca Gonzalo Salamanca Rojas 2.002

El quérum de acuerdos por tanto es de un 68,899 por ciento. Los poderes otorgados en
blanco y que deben ser considerados para la formacién del quérum de asistencia, suman
17.106 acciones, por lo que la asistencia total esta representada por 78.036.646 acciones
equivalente al 68,914 por ciento de las acciones emitidas con derecho a voto. La asistencia

fue proyectada en la sala.

Sefalo el Presidente, que no habiéndose solicitado la calificacion de poderes con que se
han hecho representar algunos accionistas a la presente Junta, procede que ellos sean
aprobados por ésta, lo que se hizo por unanimidad. Encontrandose presentes o
representadas un niumero de acciones que excede la mayoria absoluta de las acciones
emitidas, el Presidente procedié, en nombre de Dios, a declarar constituida la Junta
General Ordinaria de Accionistas, en conformidad con lo dispuesto en los Estatutos

Sociales.

El Presidente consultd si se encontraba presente algun representante de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el objeto de dejar constancia en Acta de su
asistencia. No se encontraba ninglin representante de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

TERCERO: CONVOCATORIA

Enseguida, el Presidente dej6 constancia del cumplimiento dado a todas las formalidades
previas a la celebracion de esta Junta, las cuales fueron puestas en conocimiento de los
sefiores accionistas por el Secretario, mediante la correspondiente lectura de los
documentos pertinentes: a) La convocatoria a esta Asamblea fue acordada por el
Directorio de la Sociedad en el ejercicio de las atribuciones que le confieren los Estatutos;
b) Avisos de citacion publicados en el diario "El Mercurio" de Valparaiso, los dias 14, 19y
27 de abril de 2010, ademas, la totalidad de los accionistas fueron citados por carta de
fecha 14 de abril de 2010, sefialandose en dicha citacion que de acuerdo al Articulo 75 de
la Ley 18.046 y al Oficio Circular N° 444 del 19 de marzo de 2008, de la Superintendencia
de Valores y Seguros, la Memoria Anual que contiene el Balance General e Informe de los
auditores externos, fue publicada en el sitio Web de la compafia. No obstante lo anterior,
la sociedad puso a disposicidn de los accionistas ejemplares de la memoria a los que lo




solicitaron; c) El Balance resumido del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, se
publicé en el Diario “El Mercurio” de Valparaiso, el dia 19 de abril de 2010; d) Se comunicé
a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores del pais la
celebracién de esta Junta por carta de fecha 14 de abril de 2010. Se hace constar que un
ejemplar de los avisos referidos, certificado con la firma de los accionistas designados para
firmar el acta, quedara incorporado al legajo de documentos de esta asamblea; e) El
Balance, la Memoria y demas documentos, fueron puestos a disposicion de los Accionistas
en las oficinas de la sociedad con la anterioridad establecida en los Estatutos.

Asimismo, el Presidente informé que tienen derecho a participar en esta Junta, los titulares
de las acciones inscritas en el Registro de Accionistas con cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha de celebracion de ésta.

CUARTO: ACTA DE LA DECIMA QUINTA JUNTA GENERAL ORDINARIA -

La Junta por unanimidad de las acciones presentes y representadas, aprobo el Acta de la
Décima Quinta Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de abril de 2009, la que se
encuentra firmada por los accionistas designados, por el Secretario y por el Presidente.

QUINTO: PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EJERCICIO -

Indicé el Presidente que en su carta incluida en la Memoria anual habia citado los hechos
mas relevantes ocurridos en la marcha de la sociedad durante el gjercicio del afio 2009.

Destacéd que el resultado del ejercicio pasado, fue lejos de lo querido, ya que la crisis
financiera también golpeo a la empresa con un 30% de menor carga en comparacion con
el afo anterior. A pesar de ello, el afio 2010 se veia mejor, especialmente por la entrada en
operacién del nuevo muelle para atender la descarga de carbén de Endesa, sin embargo el
terremoto del 27 de febrero pasado, que azoté con especial fuerza la VIl region, han
retrasado los planes, tanto por los dafios producidos a las instalaciones de Froward en
Coronel como los darios a las propias instalaciones de Endesa.

Explico el sefior Jabat que los tres muelles de Coronel sufrieron dafios de importancia, lo
que en un principio se estimo en una paralizacion de 4 meses. Sin embargo, dado una muy
buena organizacién de los trabajos de reparacién, hoy es posible afirmar que ese plazo se
ha disminuido a 2 meses, por lo que en el mes de mayo ya se estara en condiciones de
atender a los clientes en Coronel.

Informé el Presidente, que alrededor de 20 funcionarios resultaron damnificados
severamente con el sismo. Se recibié de las instalaciones de Calbuco, que no sufrié
ningun dafio, una importante ayuda, tanto de materiales para mantener la vigilancia de las
instalaciones de Coronel, como de viveres para las personas. Asimismo, personal de
Calbuco se traslado a Coronel para ayudar en la tarea de estimacién de dafios y
reconstruccién.

Informé que la empresa tiene seguros comprometidos que cubren los dafios y se ha
estado trabajando de comun acuerdo con las aseguradoras en las reparaciones.

Calificé el Presidente como muy lamentable lo ocurrido, pero guardé su optimismo para el
afio 2011 cuando entre en operaciones el nuevo muelle destinado a la carga de Endesa.

El Presidente ofrecio la palabra a los accionistas. No hubo consultas. )D
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SEXTO: BALANCE ANUAL -

Continué el Presidente sefialando, que sometia a consideracion de la Junta, la Memoria y
Balance General al 31 de Diciembre de 2009, el cual ha sido auditado por los auditores
externos sefiores Ernst & Young, cuyo informe se ha puesto en conocimiento de los
sefiores accionistas, de la Superintendencia de Valores y Seguros y de las Bolsas de
Valores del pais, en cumplimiento de las normas vigentes. El Balance arroja una utilidad de
US$ 2.624.934,01 para el ejercicio 2009.

El Presidente indic que el afio 2009 se caracteriz6 por dos efectos importantes en cuanto
al registro contable, por un lado la empresa inici6 la aplicacién de las normas contables
denominadas IFRS y por otro lado es el primer informe en délares.

A continuacién el Presidente cedié la palabra al Secretario quién informd sobre los efectos
de la aplicacién por primera vez de las normas contables denominadas IFRS.

El Secretario informd que éste era el primer balance de la sociedad bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS). De acuerdo a lo dispuesto por la
Circular N° 1945 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 29 de septiembre
de 2009, hay tres puntos vinculados con la aplicacién de las normas contables IFRS que
deben ser informados en la presente Junta: a) Se debera informar la politica utilizada para
la determinacién de la utilidades liquidas distribuibles, correspondiente a los estados
financieros anuales que se aprueben en esta junta, esencialmente, si se aplicaran o no
ajustes al item “Ganancia (Pérdida) atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Participacién en el Patrimonio Neto de la Controladora”, en los términos contemplados en
el parrafo | de la citada circular; b) Se debera informar qué opcion adopté el directorio de la
sociedad, respecto del tratamiento a aplicar a los “ajustes de primera aplicacién’
generados con motivo de la adopcidn de IFRS, y; c) Se deberé informar qué parte de la
utilidad acumulada proveniente de los ajustes de primera aplicaciéon se encuentra realizada
y, por lo tanto, susceptible de ser distribuida como dividendo eventual.

En cuanto a tales letras, en el mismo orden, informé: a) Con fecha 27 de noviembre de
2009 se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros que para la Utilidad Liquida a
considerar para el calculo del dividendo minimo obligatorio y adicional de cada afo, la
sociedad deducira o agregara al item “Ganancia (Pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacién en el patrimonio neto de la controladora” las variaciones
significativas del valor razonable de los activos y pasivos que no estén realizadas en el afio
respectivo, las cuales deberan ser reintegradas al calculo de la utilidad liquida en el
ejercicio en que tales variaciones se realicen, estimandose como significativo un monto
equivalente al menos al 10% del resultado final del ejercicio; b) Que en cuanto a los
ajustes derivados de la primera aplicacién de las IFRS, la sociedad, también en la misma
oportunidad, cumplié con informar que el saldo neto de los ajustes de primera aplicacion se
absorberan con los resultados acumulados de ejercicios anteriores, como ha ocurrido, y se
consideraran como realizados a la fecha de adopcion de tales Normas Internacionales de
Informacion Financiera y; c) Que en cuanto a la letra c¢) anterior que dice relacidén con
“WHilidad Acumulada” proveniente de los ajustes de primera aplicacion que se encuentre
realizada y susceptible de ser distribuida como dividendo eventual, se informa que el
Ajuste de Primera Aplicaciéon arroj6 para la sociedad una Utilidad ascendente a
12/480.411,65 dolares que se encuentra formando parte de los Resultados retenidos al 31
de/diciembre de 2009.
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El Presidente, sefior Jabat, en base a todo lo expuesto anteriormente y al hecho de que los
sefiores accionistas tuvieron a su disposicion la Memoria Anual y Balance General de la
sociedad, sometié a consideracién de la Junta la aprobaciéon de la Memoria Anual y
Balance General al 31 de Diciembre de 2009.

La Junta por la unanimidad de los accionistas presentes o sus representantes acordé
omitir su lectura y aprobé la Memoria y Balance General de Portuaria Cabo Froward S.A.
correspondiente al ejercicio 2009.

SEPTIMO: DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD

Explico el Presidente que correspondia decidir la distribucion de la utilidad del ejercicio.
Senald que, tal como ha sido la costumbre de los ultimos afios, en el sentido de repartir
como dividendos un 50% de la utilidad del ejercicio, y tal como se sefalé en la citacién a
esta Junta, propuso aprobar el otorgamiento de un dividendo con cargo a las utilidades del
ejercicio 2009 de US$ 0,01159 por accion, lo que significa la cifra de US$ 1.312.430,58.
Propuso también, pagar el dividendo a contar del dia 11 de mayo de 2010, en moneda
nacional al tipo de cambio délar observado para el dia del cierre del registro de accionistas
que da derecho a él, esto es, al quinto dia habil anterior al del pago. Finalmente, propuso
que el saldo de la utilidad del ejercicio 2009 de US$ 1.312.503,43 fuera destinado a una
cuenta patrimonial de Utilidades acumuladas.

La Junta por unanimidad de los presentes, aprobé lo expuesto por el Presidente.
El Presidente sefior Jabat dej6 constancia que, con la distribucién anterior, la sociedad da
cumplimiento a la disposicidén legal de destinar a lo menos un 30% de sus utilidades, al

pago de dividendos a los sefiores accionistas.

OCTAVO: CUENTAS DEL PATRIMONIO.-

Considerando todo lo anterior, el Secretario dio a conocer los saldos finales de las cuentas
del patrimonio:

Capital Pagado US$ 15.786.317,30
Utilidades Acumuladas US$ 31.519.752,52
Otras reservas Uuss 3.756.425,69

TOTAL PATRIMONIO US$ 51.062.485,51

Destaco, asimismo, que el valor de la accion, en relacion al capital pagado de la sociedad
al 31 de diciembre de 2009 es de 0,01394 délares. El valor patrimonial o valor libro de la
accién ha quedado en 0,45093 ddlares por accion.

OVENO: POLITICA DE DIVIDENDOS

Allrespecto informo el Secretario, que la politica de dividendos vigente de la sociedad,
agordada en la Décima Tercera Junta General Ordinaria de Accionistas, considera lo

siguiente:




a) Contemplar por un periodo de tres afios, una politica de desarrollo, que comprenda
la reinversién de parte de las utilidades de la sociedad, con el objeto de mantener
su eficiencia, en la medida que ello sea recomendable de acuerdo con la evolucion
del mercado.

b) La aplicacidon de la politica debe ser coherente con lo expresado en el punto
anterior, sin que ello signifique limitaciones a las facultades de los Directores para
repartir dividendos provisorios, ni para el otorgamiento del dividendo minimo
obligatorio exigido por la Ley 18.046.

Explico, asimismo, que los procedimientos utilizados en la distribucion de dividendos, son:

a) Depésito en cuenta corriente bancaria
b) Depdsito en cuenta de ahorro bancaria
c) Envio de cheque por correo certificado al domicilio particular del accionista.

Sefal6é que como una forma de prevenir el cobro indebido de dividendos, éstos seran
cancelados con cheque nominativos a cada accionista, y tratandose de depdésitos en
cuentas bancarias, éstas deberan estar a nombre del accionista.

El Presidente propuso mantener por un nuevo periodo de tres afos la politica de
dividendos y los procedimientos utilizados para su pago, lo que fue aprobado por
aclamacién.

DECIMO:  DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS -

Manifesto el Presidente que, de conformidad a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, la
anterior Junta Ordinaria designo a los sefiores Ernst & Young como Auditores Externos de
la sociedad para el Ejercicio 2009.

Explicé que procedia la designacién de Auditores Externos para el Ejercicio 2010, para lo
cual informé que se proponia a la Junta la designacion de los sefiores Ernst & Young, en
atencion a que con ellos se esta trabajando en la implementacion de las nuevas normas
contables denominadas IFRS y un cambio en esta oportunidad no parece lo mas
aconsejable, lo que fue aprobado por la unanimidad de los accionistas o sus
representantes presentes.

DECIMO PRIMERO: _FIJACION DE LA REMUNERACION DEL DIRECTORIO -

Continuo el Presidente, sefialando que correspondia fijar la remuneracion del Directorio
para el afio 2010. Informé que el Directorio, en su conjunto, percibié una remuneracion
durante el ejercicio 2009 de US$181.601,56, tal como se detalla en la Memoria anual.
Cada Director recibié mensualmente una dieta de 10 Unidades Tributarias Mensuales por
asistencia a sesiones y 10 Unidades Tributarias Mensuales por concepto de gastos de
representacion, correspondiéndole el doble al Presidente y uno coma cinco veces al
Vicepresidente, cualquiera fuera el numero de sesiones. Ademas, se fijé una participacion
del 2% sobre las utilidades del ejercicio 2009 para ser distribuido entre los sefiores
iractores, correspondiendo también el doble al Presidente y uno coma cinco veces al
/Vicgpresidente. También informé que otros gastos del Directorio fueron honorarios al

Pregidente de US$103.793,92 por su dedicaciéon preferente al cargo. Sefalé que

correspondia que esta Junta apruebe los gastos del Directorio del ejercicio 2009 y se
; pro uncie sobre la remuneracion del Directorio para el afio 2010.
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Al ofrecer la palabra el Presidente, el accionista sefior Sergio Pinto propuso aprobar los
gastos del Directorio del ejercicio 2009 y que se mantenga para el ejercicio 2010 la
remuneracion del Directorio en los mismos términos que la del afio 2009, considerando
que la participacion se paga conforme a la utilidad que se obtenga del ejercicio en curso.
La Asamblea, por unanimidad, asi lo aprobé.

DECIMO SEGUNDO: DESIGNACION DEL PERIODICO PARA LAS CITACIONES A
JUNTAS Y PUBLICACION DEL BALANCE GENERAL EJERCICIO 2010

Senalé el Presidente que en la Junta General Ordinaria anterior se designé al diario "El
Mercurio" de Valparaiso, para efectuar las publicaciones de los avisos de citacién a Juntas
de Accionistas y del Balance General del Ejercicio 2009. Expresé que propone mantener el
mismo diario para el afio 2010, con el fin de efectuar en él las publicaciones que laley y los
Estatutos exigen, lo que fue aprobado por unanimidad de los presentes.

DECIMO TERCERO: CUENTA DE OPERACIONES RELACIONADAS.-

Indico el Presidente que, al tenor de lo que dispone el Titulo XVI de la Ley de Sociedades
Anédnimas, las operaciones consideradas relacionadas deben ser puestas en conocimiento
de los sefiores accionistas. Al respecto, sefialé que todas las transacciones que da cuenta
el citado titulo han sido debidamente expuestas en notas de los estados financieros que
figuran en la Memoria de la sociedad y se basan en condiciones de mercado.

DECIMO CUARTO: DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA -

Finalmente se solicit6 a los sefiores accionistas designar a tres de los presentes para que,
conjuntamente con el Presidente y el Secretario, firmen el acta de la presente Junta.

Para estos efectos fueron designados los sefiores Arturo Irarrazaval Dominguez, Francisco
Gardeweg Ossa, Franco Montalbetti Moltedo y Sergio Pinto Romani.

Asimismo, se acordé tener por aprobada definitivamente el Acta de la presente Junta, una
vez que se encuentre firmada por el Presidente, el Secretario y los accionistas designados
para ello.

No existiendo otro punto que tratar, el Presidente agradecié a los asistentes su
concurrencia y procedié a levantar la Junta a las 12:35 horas.
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Antonio Jabat Alonso
Presidente;

Arturotrarrazaval Dominguez
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Franc\b Montalbetti Moltedo




